
TAXA DE CÂMBIO:
Uma possível precificação do Real frente ao Dólar norte americano

(Atualização dos dados publicados no artigo de Agosto/14)

Newsletter BCA Brasil Março/15- -

Em Agosto de 2014 publicamos em nossa News Letter o artigo sobre a taxa de 
câmbio do Real (R$) frente ao Dólar Norte Americano (US$). Utilizamos naquele 
trabalho os dados disponíveis até 31 de Julho de 2014 quanto à inflação (Brasil 

e EUA) e a cotação entre as referidas moedas.

	 Atualizamos a tabela e o gráfico publicados em 2014 com os dados disponíveis 
até 28 de Fevereiro de 2015, dando sequência ao artigo e que apresentamos a seguir. 
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Notas explicativas:
(1) Vigência do Real (R$) a partir de 30/06/1994, quando CR$ 2.750 = 1 URV = R$ 1 = US$ 1;
(2) Inflação registrada no período: Brasil (IPCA), USA (www.tradingeconomics.com/united-states/inflation-cp1);
(3) Taxa teórica de câmbio considerando a inflação diferencial (USA menos Brasil), a partir de 01/07/1994;
(4) Taxa efetiva de câmbio US$ 1 = R$ (Bacen, taxa comercial de venda, no último dia útil do período);



4,0000

3,5000

3,0000

2,5000

2,0000

1,5000

1,0000

0,5000

Ju
n 3

0,9
4

2o
.S

 94

de
z/9

5

de
z/9

6

de
z/9

7

de
z/9

8

de
z/9

9

de
z/0

0

de
z/0

1

de
z/0

2

de
z/0

3

de
z/0

4

de
z/0

5

de
z/0

6

de
z/0

7

de
z/0

8

de
z/0

9

de
z/1

0

de
z/1

1

de
z/1

2

de
z/1

3

de
z/1

4
jan

/15
fev

/15

Taxas de Câmbio (Teórica e Efetiva) US$ = R$

	 Ressalvadas eventuais defasagens em casos específicos, pontuais, em 
28/02/2015 a taxa teórica de câmbio seria de US$ 1 = R$ 3,0175. Em 28/02/2015 a 
cotação publicada pelo Bacen (Dólar Comercial, taxa de Venda) foi de R$ 2,8782. 
Pelo critério acima o Real está apreciado (sobrevalorizado) em 4,84%.   

Comentários (complementares aos apresentados no artigo de Agosto/14):

	 A apreciação do Real (sobrevalorização) frente ao Dólar Norte Americano  
reduziu-se de 28,83% em 31/07/2014 para 4,84% em 28/02/2015. Os efeitos deste 
ajuste trarão, de imediato, um aumento na inflação. As Exportações não crescerão 
de imediato e as Importações não declinarão de imediato, mas a médio e longo 
prazo deveremos observar uma inversão nesse quadro, com maiores Exportações  
e menores Importações. A questão cambial continuará tendo prioridade em qualquer 
pauta econômica, onde todos estarão atentos para os impactos que um Real (R$) 
“mais real” trará para a economia no Brasil de um modo geral.
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